digitalcommons.nyls.edu
The Honorable Roger J. Miner ’56 Papers

Circuit Court Opinions

3-12-1987

English Elec. Valve Co., Ltd. v. M/V Hoegh Mallard, 814 F. 2d 84 Court of Appeals, 2nd Circuit 1987
Roger J. Miner '56

Follow this and additional works at: https://digitalcommons.nyls.edu/circuit_opinions

Recommended Citation
Miner '56, Roger J., "English Elec. Valve Co., Ltd. v. M/V Hoegh Mallard, 814 F. 2d 84 - Court of Appeals,
2nd Circuit 1987" (1987). Circuit Court Opinions. 65.
https://digitalcommons.nyls.edu/circuit_opinions/65

This Article is brought to you for free and open access by the The Honorable Roger J. Miner ’56 Papers at
DigitalCommons@NYLS. It has been accepted for inclusion in Circuit Court Opinions by an authorized
administrator of DigitalCommons@NYLS.

012314325

6789 ÿ69ÿ9ÿÿÿÿ1ÿ8 ÿ99ÿ02ÿÿ4ÿ0ÿÿ ÿ!ÿ"##9ÿ47ÿ ÿ250$ÿÿ%89ÿ&9

345ÿ789:ÿ35ÿ;4<3=>

?@ABCDEÿ?B?FGHCFÿIJBI?ÿFK8LÿBGM8LÿNOPQRSQTTUJVVWOOPRSL
X8
YZIÿEK?AEÿYJBBJHMLÿ[W\ÿWR]QRW^LÿSP_`OWÿPR:ÿabQOW\^LÿWS_8LÿcW^Sdbb:ÿD[QVVQR]ÿBQRW^eÿJOOQPR_W
D`Qa^ÿJZDeÿPR:ÿBQWTÿEbW][ÿfÿFb8LÿJZDLÿMWTWR:PRS^8
cW^Sdbb:ÿD[QVVQR]ÿBQRW^LÿMWTWR:PRSUJVVWOOWW8
gÿ253ÿhiÿ0-$,0
kRQSW:ÿDSPSW^ÿFbl\SÿbTÿJVVWPO^LÿDW_bR:ÿFQ\_lQS8
"8 ÿh(jÿÿ250-
hÿÿ24ÿ250$
8ÿ&ÿ6789 ÿg1ÿmiÿnÿo 9ÿ6789 ÿ.ÿp17ÿqÿg1ÿmiÿnÿqÿ&i !9ÿg1ÿmiÿnÿ!ÿ 79r
!ÿ#97!!##997
sjÿtÿ% !!ÿg1ÿmiÿnÿoh 8 nÿsn7ÿ 7nÿq9987ÿ% !!ÿ.ÿu(jÿg1ÿmiÿnÿt 7ÿtÿ 7
g1ÿmiÿnÿ!ÿ 79rÿ!ÿ!77##99
p!ÿ6vgp6s%ÿ !ÿt8ÿg6w"gÿ7ÿvg6sÿ ÿt8
vg6sÿ ÿt8'
q97!!##997ÿ6789 ÿ69ÿ9ÿÿÿox66xrÿ##9ÿ!(ÿÿy8(7ÿ!ÿÿz7ÿ&ÿh ÿ ÿ!ÿ
0, & 7ÿh ÿ!ÿg1ÿmiÿ{0,ÿoiÿtrÿ!ÿÿ77ynÿ9ÿ7ÿ!ÿ!ÿ!77##99ÿw1ÿ& ##78ÿ7
oxw1xrÿt8ÿiÿ9ÿÿ66ÿ!9ÿÿj9 ÿÿ|}~ÿ~ÿÿ7ÿÿ8ÿ!ÿ%ÿjnÿ&ÿ"
ox %&"xrÿ-ÿz&ÿÿ2233222,ÿo2504ÿ.ÿ& ##2502rÿj ÿÿ!9ÿÿj9 ÿÿÿ8ÿ1ÿ(8ÿ1 9
7ÿ!77ÿÿ nÿ (ÿt8ÿiÿ9ÿÿÿ66ÿÿÿ %&"ÿ9(ÿ %&"ÿ,3333
#ÿ#i8ÿ9j9nÿ9(7ÿ-ÿz&ÿÿ223o,rÿ1 9ÿ##9n2ÿp ÿÿÿ71ÿ##7ÿÿw1ÿ7
 nÿ!ÿÿ8ÿ!(ÿÿ(ÿ!ÿÿ 8ÿ!(ÿÿ #ÿ 8  ÿÿ8ÿ7ÿÿ/ nÿ7ÿj ÿÿ1
(8ÿ7 9nÿÿ 78ÿÿ7ÿn8ÿÿÿ8ÿ#ÿ1ÿÿÿy8(7ÿ!ÿÿ ÿ 
7ÿ(7ÿ!ÿy8(7ÿ7ÿÿ( 7ÿ!ÿ4,3333ÿÿjÿ7ÿ!ÿ##997

JFAHKk@M

 ÿ ÿÿ ÿ!ÿÿ #(7ÿ!ÿ97ÿ8ÿ!(ÿi97ÿ9!7ÿÿ9j nÿ67897ÿ ÿ8ÿÿÿ
77ÿ1ÿ !!7ÿ1ÿ(8ÿÿ7ÿÿ798j9ÿ"ÿ ÿ7ÿÿ ÿ ÿ1ÿo2rÿ1 ÿ
(8ÿÿ1 9ÿÿ8ÿ1ÿ7ÿ nÿ!ÿw1ÿÿ ##78ÿ(#7nÿ7ÿo4rÿ1 ÿw1ÿ 9
9ÿ9!ÿ!ÿ %&"ÿ,3333ÿ#ÿ#i8ÿ9(7ÿ7ÿ9j9nÿ"!ÿÿnÿ77ynÿ9ÿÿ ÿ ÿ(
9ÿ!778ÿ!ÿ!ÿ#ÿÿ-2$ÿ& ##ÿ20ÿo&hgm250-r
"##997ÿ66ÿ1ÿÿ7 87ÿ!ÿÿ #(7ÿ1 ÿ79ÿÿ( 9ÿ# ÿ!ÿ42-00333ÿ!(ÿÿ ##
"n7ÿ678nÿh 7ÿox"n7xrÿ"n7ÿ!8 ÿ!1ÿjiÿÿ #(7ÿ1ÿ##99ÿw1ÿ87ÿg7ÿ99n
ÿoxg7xrÿ7ÿ7ÿÿÿ8ÿ1ÿx97ÿ/ #(7xÿÿjÿ79ÿÿÿ  ÿ #(7ÿj 
/ ÿ7ÿ#9ÿ7978ÿ7ÿ18ÿj91ÿiÿv7ÿÿ  ÿ #(7ÿÿ ##ÿ#iÿÿ8ÿ7
ÿ77ÿ#ÿjnÿÿÿ7ÿ9ÿÿÿÿÿg7ÿjiÿÿ #(7ÿ!ÿ978ÿÿi97
9!7ÿ7ÿ 8ÿÿ9j nÿ67897ÿjÿw1ÿ #ÿÿ1ÿ8 ÿ99
"n7ÿ#iÿÿ( 9ÿ(#77ÿ7ÿ!ÿ17ÿÿ1 ÿ1ÿ7ÿ#9ÿ7ÿ7ÿ#7ÿ#ÿ77ÿ#
jnÿw1ÿ ÿ( 9ÿj7ÿ1ÿ79ÿ7ÿ7ÿ9(7 (ÿ79#ÿ 7ÿ7ÿ  7ÿjnÿ##ÿ#i78
(9ÿ7ÿj8ÿ!ÿÿn78ÿ87ÿvÿ1ÿ7ÿ#iÿ7ÿÿ98ÿ17ÿÿ1 ÿ7ÿj ÿ! 7ÿ7
jÿÿ#7ÿ#ÿ77ÿ ÿ#ÿ!ÿÿ77ÿ1ÿÿ1ÿÿ# 97ÿg(99nÿ7ÿ#7ÿ#ÿ77ÿ
 87ÿÿjÿ1ÿ7ÿiÿ7ÿÿ1ÿÿ# 97ÿÿ  9ÿ1 7ÿ#nÿ7ÿ7ÿ77ÿw 7ÿ

#'119889(19)*+2,0,$520305-,20,53./+789 090900110 ##78. 9+7.)+-22

21,

012314325

6789 ÿ69ÿ9ÿÿÿÿ1ÿ8 ÿ99ÿ02ÿÿ4ÿ0ÿÿ ÿ!ÿ"##9ÿ47ÿ ÿ250$ÿÿ%89ÿ&9

77ÿ9ÿ8 ÿ8ÿÿ1ÿÿÿÿÿ# 97ÿÿ ÿ7ÿ7ÿÿ77ÿ7ÿ3ÿ4
7ÿ#ÿ!ÿ
57ÿ6(3ÿ2ÿ2502ÿÿ#7ÿ#ÿ77ÿ1ÿ9ÿÿÿ5497ÿ#ÿÿ718ÿÿ1 ÿ7
ÿÿ77ÿ1ÿÿ98ÿ#9ÿ7ÿ9:9ÿ; ÿ8ÿ1ÿ9ÿ3ÿ #ÿ7ÿÿ399ÿ!ÿ978ÿ1ÿ ÿ3<
71ÿ; ÿ399ÿ!ÿ978ÿ#ÿ7ÿ9 ÿ43ÿÿ8ÿ7ÿ77
(<ÿ3ÿÿ7ÿ4ÿÿ8ÿ#7ÿ1 ÿ7ÿÿÿ ##ÿ7 87ÿÿ17ÿ!ÿÿ8
7ÿ!ÿÿ7ÿ4ÿÿÿ 99ÿ7ÿ3ÿ/ ÿÿ#99<ÿ7ÿ(4ÿÿ(#ÿ7<ÿ(7ÿ!ÿ7
4ÿ8ÿ7ÿ ÿ399ÿ!ÿ978ÿ7<ÿ (ÿÿÿ7<ÿ71 778
=7ÿ"##ÿÿ402ÿ71ÿÿÿ!!ÿ7ÿ!9ÿ1ÿÿ9ÿ(ÿ(( 7ÿ1 ÿ#ÿ7ÿ> 9ÿ223?ÿ'
>ÿ7(ÿ7ÿ ÿ!!ÿ199ÿ##9<ÿ7ÿ #(7ÿ7ÿ!ÿ7#7ÿ#ÿÿ99ÿ!8 
ÿ!ÿ7#7ÿ7ÿÿ7ÿ77ÿÿÿÿ9;ÿ3ÿ9ÿ7ÿ;7#ÿ7ÿ649ÿ& ##
(<ÿ7ÿ/ ÿ7ÿ!(ÿ ÿ# 7
0- @0-ÿ=7ÿ"##ÿÿ30ÿ57ÿ# ÿ 7ÿ"<78ÿ!8 ÿ!1ÿÿ34ÿ1ÿ71ÿ(9ÿ8 
97ÿ/ #(7ÿÿ7ÿ#7ÿ#ÿ77ÿ!ÿ8ÿ7ÿÿA!ÿB7ÿ6 #ÿÿ7ÿÿ37
7!(ÿÿ ÿ8ÿ1 9ÿ3ÿ1ÿ7ÿ4ÿ718ÿ3 7ÿÿ8799<ÿ#(ÿ18ÿ!
77ÿ79<ÿ7ÿ4ÿ3 ÿ391ÿ4ÿ1ÿ 99<ÿ!99ÿ1ÿ9(3ÿ# 9#ÿ7ÿ#9<1ÿ9ÿ7ÿÿA!
B1ÿAÿÿ978ÿÿ5497ÿÿ #ÿÿ9ÿ8ÿÿÿ71ÿ#ÿ7/ 79<ÿÿ8 
#7ÿ#ÿ77ÿ 9ÿ3ÿÿ391ÿ4ÿ79<ÿ3<ÿ(78ÿ17<ÿ77ÿ7ÿ#ÿ!ÿÿ4ÿ7ÿ3<ÿ#978ÿ7
77ÿ391ÿÿ4ÿ1ÿÿ8 ÿ77ÿ!ÿ97ÿ/ #(7ÿ679<ÿÿ8 ÿ77ÿ1 9
ÿÿ<ÿ99ÿ97ÿ391ÿ4ÿ1 ÿ1 9ÿ7ÿÿ4ÿ!ÿ 78ÿ; ÿ77ÿ1ÿ1ÿ7ÿ4
!ÿ#ÿÿÿ7ÿÿÿ7ÿ#ÿ
5!!ÿÿÿ!ÿCÿÿ #ÿ7 7ÿÿ1ÿ1ÿ!ÿÿ<8ÿ1ÿ17ÿ!ÿ!ÿ-$ÿ7ÿÿ? !ÿ9
7ÿ1ÿ!ÿ! ÿÿCÿ(ÿ57ÿ=7 <ÿ5ÿ2504ÿ317ÿ"71#ÿ?98 (ÿ7ÿ;93 <ÿÿ #ÿ87ÿ7 7
!ÿ$ÿ17ÿ7ÿÿ#<ÿ7ÿ4ÿBÿ77ÿ!ÿ7<ÿ(8ÿÿÿ#7ÿ#ÿ77ÿÿÿ# 97ÿ1ÿ
3<ÿÿ1ÿD#7ÿ 8ÿÿ;93 <ÿ7ÿ=7 <ÿ22ÿ1ÿÿ# 97ÿ1ÿ! 7ÿÿ3ÿ7ÿ"!ÿ 8ÿ
77ÿ1ÿÿ7ÿ7ÿ#7ÿ77ÿ#4ÿÿ1ÿ ( ÿ97ÿ; ÿ77ÿ1ÿÿ79ÿ3<ÿ4ÿ
668ÿ/ ÿ6 78ÿÿ#ÿÿ1ÿ9ÿ<ÿ7ÿÿ;93 <
57ÿ3<ÿ4ÿÿ4ÿÿ3<ÿ668ÿ ( ÿ34ÿ7#ÿÿ77ÿÿ668ÿ!9<ÿ17<!ÿ(9ÿ1<
7 9ÿÿ9<ÿ7ÿ##ÿ3<ÿÿ4ÿ77ÿ7ÿ77ÿ!ÿ(8ÿ#7ÿ#4#ÿ668ÿ(78ÿ?<
=77 ÿ7ÿÿ7'ÿ9>ÿ(8ÿ3<ÿ ##78ÿ(#7<ÿ.ÿÿ19ÿ=7ÿ"##ÿÿ403ÿ7ÿ!91ÿ ÿ!
ÿ77ÿ1 7ÿ#7ÿÿ#ÿ!ÿÿ( 9ÿÿ1ÿ347ÿ7ÿÿ#ÿ!ÿ#9<1ÿÿ#ÿÿ9
9(7 (ÿ79#ÿ79 78ÿÿ37ÿ; ÿÿÿ9ÿ77ÿ ÿ1(8ÿ/ #(7
"ÿ(7ÿ <ÿÿ3<ÿ66ÿ79ÿÿÿ(8ÿ1ÿ ÿ3<ÿ78 ÿ!ÿ9ÿ7ÿ! 1ÿ7ÿ
77ÿ7ÿ7ÿÿ#7ÿ9<ÿÿ66ÿ3ÿÿ77ÿ7ÿ# 97ÿ1ÿ7ÿ 7ÿ77ÿ; ÿ7!978
7ÿÿÿ# 97ÿ1ÿ7ÿÿ 8ÿ7ÿ;93 <ÿ3 ÿ<ÿ1ÿ7ÿ 7ÿ77ÿ#7ÿ9<ÿÿ66ÿÿ7
37ÿC#97ÿ; ÿ <8ÿ#ÿ9ÿÿ9ÿ7ÿÿ7ÿÿ#478ÿ(9ÿ!(ÿÿ! ÿ(99ÿ
1ÿ9ÿ77ÿ# (39<ÿ!(ÿ91ÿ1ÿÿ#78ÿ317ÿÿ9(7 (ÿ79#ÿ7ÿÿ37
9ÿ7ÿ9ÿ77ÿ; ÿ1ÿ7ÿ!ÿ! 1ÿ178ÿ!ÿÿ37ÿ"7ÿ779ÿ((ÿ##ÿ3<ÿ7
(#9<E ÿ!ÿÿ(7ÿ <ÿ<# :ÿ7ÿC#977'ÿÿÿ<ÿ7ÿÿ;93 <ÿ7ÿ
( 9ÿ37ÿÿ7ÿÿÿ# 97ÿ1ÿE ÿ 9<ÿ3!ÿ!79ÿ9<ÿ=7ÿ"##ÿÿ03
; ÿ #(7ÿ1ÿÿ9ÿ9 ÿ7ÿ66ÿ3 8 ÿ ÿ87ÿ71ÿ7ÿ5%&"ÿ-ÿD&ÿFFÿ2233222,ÿG2504ÿ.
& ##2502Hÿ; ÿ ÿ ÿ9ÿÿ66ÿ!9ÿÿ(4ÿÿIJKLMÿOMPKQÿÿÿÿ8ÿ1ÿ(8ÿ1 9ÿ7
718ÿ <ÿ3 ÿ9 8 ÿÿ8ÿ79<ÿ1ÿ7ÿ8ÿ77ÿ1 7ÿ9ÿÿ71ÿ66
!9ÿÿ 1ÿÿÿ8ÿ1ÿ(8ÿ#ÿÿ978ÿ718ÿ <ÿ=7ÿ"##ÿÿ,34ÿ&#!99<ÿÿ 
 ÿ8ÿ<ÿ9(ÿ18 ÿÿÿ(7ÿ <8ÿ9ÿ7ÿÿ!778ÿÿ1 9ÿÿ78ÿ 9ÿ1 9ÿ9ÿ 
7<ÿ#7ÿ!ÿÿ1ÿÿ# ÿ 9ÿ1ÿ7ÿ!7ÿ3 ÿ9ÿ7ÿÿ#478ÿ(9ÿ 9ÿÿ(
!(ÿ93#7ÿ!ÿ(# ÿ9ÿ 78ÿÿ7ÿ<8ÿ7ÿ 78ÿ89ÿ=7ÿ"##ÿÿ,32ÿ"799<ÿ
 ÿ! 7ÿÿ66ÿÿÿ87ÿ1ÿ#7 39ÿ!ÿÿ8ÿ!99178ÿ 8ÿ!(ÿÿ 9ÿ 8 ÿ8ÿ7

#'119889(19)*+2,0,$520305-,20,53./+789 090900110 ##78. 9+7.)+-22

41,

012314325

0$

6789 ÿ69ÿ9ÿÿÿÿ1ÿ8 ÿ99ÿ02ÿÿ4ÿ0ÿÿ ÿ!ÿ"##9ÿ47ÿ ÿ250$ÿÿ%89ÿ&9

9(ÿ93ÿ"9 8 ÿÿ ÿ! 7ÿ40$ÿÿ66ÿÿ7ÿ59 ÿÿ6789:ÿ<:=8>ÿÿÿ7ÿÿÿ!77
!9ÿÿ#ÿÿ66?ÿ#@878ÿ1ÿ7 !!7ÿ ÿ9(778ÿÿ!7ÿÿ7ÿAB#ÿ Aÿ!ÿ9593ÿ7
-ÿC&ÿDÿ223E4FE7FÿG ÿ ÿ ÿ9ÿ! 7ÿÿ18ÿ!ÿÿ8ÿ7ÿ@ÿ1ÿ7ÿ7ÿ7759ÿ7
!(ÿÿ7ÿ!ÿ8ÿ7ÿ!ÿ7ÿ!ÿH1ÿ 9ÿÿ57ÿ9ÿ959ÿ!ÿÿ(8ÿÿ9593
1 9ÿ5ÿ9(ÿÿI,3333ÿ#ÿ#@8ÿÿÿ9ÿ!ÿI4,3333ÿ!ÿÿ!ÿ#@8ÿ7ÿJ%&"ÿ-ÿC&ÿDÿ223E,F
G ÿ##9ÿ!991

KLMNOMMLPQ

66ÿ77ÿÿÿ ÿ ÿÿ5ÿ53ÿ978ÿÿ66ÿ!9ÿÿ(@ÿÿ6789:ÿ<:=8>ÿÿ7ÿ53ÿ!778ÿÿ
J%&"ÿ9593ÿ9(7ÿ1 9ÿ##93ÿR9(793ÿ1ÿ7ÿÿ5 ÿÿ ÿ ÿ! 7ÿ7ÿ9593ÿ7ÿH1?
#ÿÿ#7ÿ!ÿÿ ÿ ?ÿ#77ÿ  78ÿÿJ%&"ÿ9593ÿ9(7ÿÿ(ÿ1ÿ5 ÿ1ÿ!7
ÿ66ÿ ÿ7ÿ#778ÿÿ6789:ÿ<:=8>ÿÿ1ÿ9ÿ ÿÿ ÿ!ÿÿJ%&"ÿ9593ÿ9(7ÿ7ÿ8
1ÿÿ(ÿ!ÿÿ ÿ ÿ1 ÿ1ÿ9#!993ÿÿÿÿ93ÿ7ÿÿ7ÿÿÿ ?ÿ978ÿ1ÿ
 ÿ7ÿ##9

STÿVWXYZÿ\Z]X^ÿNZ_^

Gÿ(@ÿÿ6789:ÿ<:=8>ÿ 178ÿ7ÿJ%&"ÿÿH1ÿ1ÿ959ÿ!ÿ(8ÿÿÿ8ÿ66ÿ( ÿ 1ÿÿ
8ÿ1ÿ9ÿÿÿÿ7ÿ8ÿ77ÿ7ÿÿÿ8ÿÿÿ7ÿÿÿ77ÿÿ9!ÿÿ?
 3ÿ7ÿ(8ÿ77ÿ̀:>98abÿcddefÿga=hÿihÿj7:k8l>87dfÿ-$ÿ4ÿ2$ÿ2,4ÿE4ÿ2502Fmÿn:a:ÿo7:e8apÿ̀dhfÿga=hÿih
qhqhÿr>bb>ÿqsdtfÿ,,-ÿ4ÿ233ÿ23ÿE4ÿFÿ=>7bhÿe>a8>efÿ2ÿC&ÿ054ÿ50ÿ&ÿ4-$ÿ,ÿ64ÿ2$$ÿE25$$Fÿuÿ
7 # ÿ7ÿ ÿ##9ÿÿ66ÿ9ÿÿ8ÿÿÿÿ7ÿ8ÿ77ÿq>>ÿr:edvÿ̀dhÿihÿqhqhÿw8x>7by
z{6d7b>7fÿ,-5ÿ4ÿ2202ÿ220,ÿE4ÿ25$0Fmÿ|dy:ÿcddekfÿga=hÿihÿqhqhÿgb:l8=:fÿ,-2ÿ& ##ÿ23$$ÿ2304ÿE&}~Fÿ:<<e
9>9hfÿ$4ÿ4ÿ22ÿE4ÿ2502FÿG ÿ9ÿ/ 7ÿ5(ÿ!ÿ1 ÿ66ÿ#ÿÿÿ #(7ÿ1ÿ7
ÿ(8ÿ77ÿ1 7ÿÿ9!ÿH1?ÿ 3ÿG ÿ/ 7ÿ7ÿ7ÿÿ73ÿ/ 7ÿ!ÿ1 7ÿ 3ÿ!ÿ
8ÿ78ÿ!(ÿH1ÿÿ66ÿG ÿ ÿ ÿ71ÿÿ#(3ÿ/ 7ÿ7ÿÿ78ÿ5 ÿ7!793
7ÿ7ÿÿ1 ÿ#7ÿÿ8ÿ9!ÿH1?ÿ 3ÿÿ!ÿ8778ÿÿÿRÿ!ÿ77ÿ" 3
ÿÿH1?ÿ87ÿ7ÿ!!978ÿÿ8ÿ7ÿ#978ÿÿ7ÿ8ÿÿ ÿ7ÿÿ66ÿ/ ÿÿ
8ÿ(7ÿÿ7ÿÿ/ 3ÿ79ÿ53ÿ4ÿ1 7ÿ66?ÿ@ÿ#@ÿÿ#ÿG ÿ ÿ ÿ'ÿAC7ÿ
( 7ÿÿÿ!ÿÿ3ÿÿ66ÿÿÿ87ÿ1ÿ7ÿ79ÿ!ÿ7ÿ#7 59ÿ!ÿÿ8ÿ!99178ÿ 8ÿ!(
ÿ 9Aÿ7ÿ"##ÿÿ,3-
"##997ÿ77ÿÿÿ ÿ ÿÿ5 ÿÿ978ÿ7ÿ!!ÿ/ ÿ 8ÿ!(ÿÿ #ÿ1ÿ93ÿ
66ÿÿÿ87ÿÿÿ978ÿÿÿ1ÿÿÿ"ÿ-ÿC&ÿDDÿ25325-ÿ1 ÿ87ÿÿ?ÿ# 8
9593ÿq>>ÿ̀dakb:xl>ÿihÿ:b8da:lÿqb>:9k86ÿ̀dhfÿ2,ÿC&ÿ,2ÿ-2ÿ2ÿ&ÿ23-4ÿ23-$ÿ20ÿ6ÿ532ÿE205Fÿu7ÿ1 9
J%&"ÿ!7ÿÿ?ÿ9593ÿA!(ÿÿ(ÿ1 7ÿÿ8ÿÿ9ÿ7ÿÿÿ(ÿ1 7ÿ3ÿÿ 8ÿ!(
ÿ #Aÿ%ÿ%9(ÿ.ÿÿ9@ÿG ÿ1ÿ!ÿ"(93ÿDÿ24,ÿÿ2$ÿE25$,Fÿÿÿ"ÿ##9ÿ79ÿÿÿe>l8i>7k
ÿ8ÿG ÿÿ"ÿ87993ÿ(#ÿÿ77159ÿ 3ÿ!ÿÿ#7ÿÿÿ 78ÿÿ# 8ÿ#
00 93ÿ#4ÿG ÿ 3ÿ!ÿÿÿ( ÿ400ÿ53ÿÿ (ÿ 8ÿ7ÿ8 97ÿ!ÿÿ 8ÿ#ÿ-ÿC&
DDÿ253252mÿk>>ÿ̀:b>768ll:7ÿi>7k>:kfÿqhhÿihÿqhqhÿz{6>e8bd7fÿ220ÿ4ÿ$43ÿ$424ÿE4ÿFÿ=>7bhÿe>a8>efÿ2$,ÿC&ÿ54ÿ0
&ÿ2$ÿ22ÿ64ÿ4$4ÿE25-2F
1ÿ1ÿ7ÿ7ÿ93ÿ7ÿÿÿ"ÿÿ(7ÿÿ 3ÿ# ÿÿ(ÿ(ÿ!ÿ 8ÿ7ÿ ÿ
5 ÿ##99ÿ7ÿÿ9ÿ8 (7ÿÿH1ÿ7ÿ 3ÿ 8  ÿÿ#ÿÿ8ÿ1ÿ
7ÿÿ/ 3ÿÿ!(ÿ 8ÿ7ÿ7 3ÿ22ÿ79ÿ#@#ÿ53ÿ66?ÿ@ÿ7ÿ53ÿ4'
8ÿ7'ÿGÿ8ÿ7ÿ(ÿÿ(77ÿÿ!778ÿÿÿÿÿ1 7ÿB93ÿ 3
78
"##99'ÿuÿ1 9ÿ8ÿ1ÿÿ ÿ7ÿ ÿuÿ7@ÿ7ÿÿ#ÿ 7ÿ7ÿ ÿÿ1ÿÿ
8ÿÿÿ9ÿ1 7ÿÿ77ÿ1ÿ#@ÿ#ÿ53ÿÿ@ÿÿ1ÿ1 7ÿ93ÿ# ÿ 3
8ÿ7'ÿ ÿÿ19978ÿÿ7ÿÿ3 ÿÿ 3ÿ#ÿÿÿ(ÿÿÿ@ÿ
#'119889(19)*+2,0,$520305-,20,53./+789 090900110 ##78. 9+7.)+-22

21,

012314325

6789 ÿ69ÿ9ÿÿÿÿ1ÿ8 ÿ99ÿ02ÿÿ4ÿ0ÿÿ ÿ!ÿ"##9ÿ47ÿ ÿ250$ÿÿ%89ÿ&9

"##99'ÿ3ÿ1 9ÿ74ÿ!ÿÿ# #ÿ8 ÿÿ71ÿÿ5ÿ6 ÿ7

78ÿ788'ÿ6 ÿ7ÿÿÿ1ÿ7ÿ5 ÿ 5ÿ79ÿ85ÿ2*
"##99'ÿ3ÿ1 9ÿ74ÿ3ÿ79ÿÿÿ1ÿ7ÿ ÿ 5ÿ#ÿÿÿ7ÿ#7
78ÿ7'ÿ6 ÿ: ÿ9ÿ(ÿÿÿ1ÿÿ5 ÿ1ÿ7ÿ 5ÿ#ÿÿÿ(ÿÿ4ÿ
"##99'ÿ3ÿ1 9ÿ74ÿ!ÿÿ# #ÿ;!<ÿ8 78ÿ6 ÿ7ÿÿ1ÿ7ÿ 5ÿ79ÿÿ#9ÿ(
85ÿ4
=ÿ7ÿÿ ÿ7 7ÿ85ÿ=1ÿÿ9ÿ8 (7ÿÿ7ÿÿ1ÿ1ÿ9>ÿ7ÿ85ÿ=19ÿ87ÿ
=1ÿ7ÿ#7ÿÿÿ7/ 5ÿ8 ÿ1 ÿÿ 5ÿ7ÿ79ÿ!ÿÿ8ÿ1 9ÿÿ1ÿÿ7ÿÿ#ÿ77
"##ÿÿ4$$$5ÿ?7ÿÿ8 ÿ!ÿ ÿ7 7ÿ1ÿ!7ÿÿ=1ÿ7ÿ 5ÿ!ÿÿ8ÿ79ÿ85ÿ4
1 7ÿ669ÿ4ÿ#4ÿ#ÿÿ77ÿ!ÿ95ÿÿ7>ÿ5
? ÿ(77ÿÿ=1ÿ7ÿ 5ÿ79ÿ85ÿ4ÿ/ ÿ9ÿ!ÿÿ ÿ 9ÿ978ÿÿ66
!9ÿÿ(4ÿÿ@ABCDÿFDGBHÿ 178ÿÿÿ8ÿ1ÿ(8ÿ1 9ÿ7ÿÿ9ÿ 5ÿI ÿ1ÿ( ÿ 78ÿ
58ÿÿ7ÿ# 97ÿ#7ÿ 8ÿ7ÿÿ5ÿ7ÿ 78ÿ8ÿ7ÿÿ/ 5ÿ99ÿ7ÿÿÿ1
(8ÿÿ1 9ÿÿ8ÿ1ÿ7ÿ=19ÿ 5ÿ (ÿÿ!ÿÿ ÿÿ95ÿ!(ÿ1 7ÿ
77ÿ1ÿ#7ÿ7ÿ85ÿ2ÿ78ÿÿ# 895ÿÿÿ1ÿ(8ÿÿ817ÿ85ÿ4ÿ7
85ÿ2ÿ1 7ÿÿ4ÿÿ 5ÿ78ÿ! 7ÿÿ66ÿ(ÿ ÿÿ@ABCDÿFDGBHÿÿ1ÿ7ÿÿ ÿ 9
978ÿÿ=1ÿÿ7ÿ(ÿÿ8 7ÿ!ÿ#!ÿ7ÿÿ!7ÿÿ9895ÿ7ÿ-ÿJ&ÿKÿ223L4ML7MÿL7 !!7
#4878Mÿÿ978ÿ7ÿ9978ÿ7ÿ##9ÿI !ÿ1ÿ9ÿÿ=1ÿÿ989ÿ!ÿÿ(8ÿÿÿ8ÿ7
1ÿ7ÿÿÿ ÿ!ÿÿ?%&"ÿN,3333ÿ#ÿ#48ÿ9895ÿ9(7

05 O05ÿ
QQRÿSTUVWÿYZ[\Z]Z^_ÿYZ̀Z^[^Zab

?%&"ÿ9(ÿÿ9ÿ9895ÿ!ÿ8ÿ(8ÿÿN,3333ÿ#ÿ#48ÿ79 ÿÿ ##ÿÿ9ÿÿ9ÿ!ÿ
8ÿ7ÿÿ9ÿÿ!9ÿ7ÿÿ899ÿ!ÿ978ÿ-ÿJ&ÿKÿ223L,Mÿ"7ÿ>#7ÿÿ ÿ9(7ÿ##9ÿ!ÿÿ
788ÿ7ÿ7ÿ7789ÿ7ÿ!(ÿÿ7ÿ!ÿ8ÿ8 ÿ ÿÿ7ÿÿÿ!7(79ÿ8ÿ!
ÿ7
66ÿ ÿÿ=19ÿ74ÿ18ÿ!ÿÿ#7ÿ#ÿ77ÿ1ÿ7ÿ7789ÿ7ÿ!(ÿÿ7
!ÿ8ÿ37ÿcHdeAfgÿhDijHiHklÿcmnmÿjmÿcocÿpqBjHAÿrAHgGsHAlÿ$-2ÿ4ÿ0,,ÿL4ÿ250,Mÿ1ÿÿÿ9ÿÿt87
7ÿ8(7ÿÿ7ÿ89 ÿ (ÿ!(ÿ1 ÿ77ÿ!ÿÿ ##ÿ!ÿ74ÿ18ÿ(5ÿ8ÿ(# ÿÿ97ÿ899
!ÿ978ÿ(#ÿ18ÿ891ÿ4tÿuvmÿÿ0,5ÿ3ÿÿ7 # ÿÿ=1ÿ ÿÿ97ÿ899ÿ!ÿ978ÿ795
778ÿ891ÿ4ÿ18ÿ1ÿÿ ÿ ÿ!ÿÿ 8 ÿ795 ÿ(7ÿÿÿ ##ÿ 8
ÿ87ÿÿ9ÿ7ÿ!ÿ=19ÿ#ÿ!ÿ178ÿwÿ#7ÿ#ÿ77ÿ1ÿ97ÿ/ #(7ÿ7
4ÿ 8 ÿ#ÿ978ÿ37ÿ669ÿ>#ÿ17 ÿ(ÿÿÿ7(9ÿ#ÿ1ÿ!ÿÿgsB@@HAÿÿ7!5
ÿÿ!ÿÿ17ÿ7 ÿ8ÿ1ÿ891ÿ4ÿÿ/ ÿÿ1ÿ7ÿ(ÿ7ÿ ÿ77
I ÿ ÿ ÿ! 7ÿÿÿ ##9ÿ77ÿÿ74ÿ18ÿ 9ÿ9ÿ8ÿ7!ÿ8ÿ!(ÿÿ!!ÿ
##989ÿ795ÿÿ74ÿ18ÿ7ÿ!(ÿ9 ÿ43ÿ!ÿ=19ÿ899ÿ!ÿ978ÿ78ÿÿÿÿÿ#7ÿ
5ÿ77ÿ7ÿ4ÿ= 9ÿ##997ÿ77ÿÿ ÿ978ÿ7ÿxiGyGqf@DHvBDÿhABzDiiBGDlÿuiGmÿjmÿccÿ{fidÿ|fid
}AfveGHAlÿ44ÿ4ÿ$ÿL4ÿ25-5MÿGHAzmÿvHiBHvlÿ25$ÿJ&ÿ5-ÿ53ÿ&ÿ550ÿ4,ÿ64ÿ4,,ÿL25$3Mÿ/ ÿÿ
#7ÿ9 ÿ8ÿ87ÿ7ÿ!!ÿ1ÿ!7ÿÿÿ8!ÿ ÿ 78 89ÿ37ÿ{fidÿ|fidÿ}AfveGHAÿ1ÿ9ÿÿÿ 
!(ÿ899ÿ!ÿ978ÿÿ7#ÿÿ( ÿ!ÿÿ978ÿ!(ÿ899ÿ1 ÿ7ÿ7ÿ77ÿÿ(9ÿ74ÿ18ÿ#7
9 ÿ1ÿÿ7ÿ!ÿ  7~ÿÿ ##ÿÿ7ÿ9ÿ7ÿ!ÿÿ9ÿ#7ÿ7ÿÿ978ÿ!(ÿ# 7
(#( 895ÿ !ÿÿ9ÿ8 7ÿ!ÿ#!ÿ7ÿ4ÿ!ÿ9 ÿÿÿ ##ÿ{fidÿ|fidÿ}AfveGHAÿÿ 78 89
!(ÿÿÿ8!ÿ ÿÿÿ ##ÿÿ9ÿ7ÿ!ÿÿ74ÿ18ÿ#7ÿ7ÿ9ÿÿ7ÿ 8
#ÿ#ÿÿ74ÿ18ÿ1ÿ 9ÿ!ÿ8ÿ7ÿÿ!ÿ17ÿ6 #ÿ ÿI ÿÿ 
 ÿ 9ÿ8ÿ!!ÿÿÿ#7ÿ9 ÿ"7995ÿÿ ÿ79ÿÿÿ (ÿ7ÿ#ÿ7ÿÿ7 5ÿ
#'119889(19)*+2,0,$520305-,20,53./+789 090900110 ##78. 9+7.)+-22

1,

012314325

6789 ÿ69ÿ9ÿÿÿÿ1ÿ8 ÿ99ÿ02ÿÿ4ÿ0ÿÿ ÿ!ÿ"##9ÿ47ÿ ÿ250$ÿÿ%89ÿ&9

ÿ3ÿ#7ÿ#ÿ77ÿ7ÿ4ÿ1 7ÿÿ 9ÿ#!993ÿÿ 87ÿ!ÿ ÿ ÿÿ1ÿ516ÿ #ÿ7
79 7ÿ1ÿ8ÿ7ÿ77ÿ(73ÿ!(ÿ17 ÿ!ÿ8ÿ#
7 ÿ ÿ 6ÿ79 7ÿ9ÿÿ74ÿ18ÿ1ÿÿ (ÿ7ÿ#ÿ8ÿ7ÿÿ7 3ÿ7ÿÿ817
 ÿ ##ÿ7ÿÿ7ÿÿ7ÿ(#9ÿ8(7ÿ7(#9ÿ74ÿ18ÿ9ÿÿ/ 93ÿ8 7ÿ7ÿ!778
!ÿ!ÿ5ÿ9ÿ!ÿÿ74ÿ18ÿ!ÿÿ8 ÿ#7ÿ#ÿ77ÿÿ7ÿ7ÿÿ7ÿ!(
ÿ7ÿ!ÿ8ÿ (ÿ7ÿÿ7ÿ!ÿ:;ÿ=>?@ÿABÿCBD>;EFÿG?@BE?H@I>?HJÿKLMLÿNLÿKLKLÿO>EDHPNBQHR
52ÿ4ÿ5$ÿS4ÿ25$Tÿ7ÿ!ÿ18ÿ74ÿ1ÿÿ79ÿ7ÿ1ÿ1 9ÿ!7ÿÿÿ1ÿÿ789ÿ7
U74ÿ18ÿ1ÿ789ÿ7ÿ98 ÿ!ÿ7ÿÿ8914ÿ18ÿ#7ÿÿ4ÿ!ÿ 78ÿÿÿ
8 ÿ8ÿ ÿÿ7 !!7ÿ97ÿ#ÿ817ÿÿ8ÿ7ÿÿ
" ÿ1ÿ!7ÿÿÿ1ÿ7ÿ7789ÿ7ÿ!(ÿÿ7ÿ!ÿ8ÿÿU%&"ÿ9893ÿ9(7ÿ!ÿV,3333
#ÿ#48ÿ##9

53 W53ÿ
YZ[Y\]^_Z[

`ÿ7ÿ(7ÿ!ÿa8(7ÿ7ÿÿ( 7ÿ!ÿV4,3333ÿÿ8ÿ7ÿ!ÿ##997

b2cÿU793ÿÿ7ÿ#7ÿ!ÿÿ ÿ 6ÿ 7ÿ978ÿÿÿU%&"ÿ9893ÿ9(7ÿÿ#ÿÿ-2$ÿ& ##ÿ20
S&def250-T
b4cÿ7 ÿ ÿ ÿ9ÿ7ÿ#ÿ7ÿ9 ÿ2,ÿ!ÿ516ÿ899ÿ!ÿ978ÿ1 ÿ#ÿ
ÿ6ÿ#7 893ÿÿÿ 99ÿÿ1 7ÿÿ8ÿ9ÿÿ 3ÿÿ#7ÿ!ÿ 8ÿ7ÿ7ÿ(478ÿ78(7ÿ1
ÿ7778ÿÿÿÿ 99ÿ8ÿ7 ÿ993ÿÿÿ87ÿ!ÿÿ ##ÿ17ÿÿ7 87ÿ!ÿÿ8ÿ7 ÿ 
 ÿÿ ÿ978 8ÿgÿ7(#978ÿÿ97/ (7ÿ!ÿ 3ÿ83ÿÿÿ!99178ÿ 8ÿ!ÿÿ8ÿ!(ÿÿ 9ÿ7
 78ÿÿ#ÿ1 7ÿ78(7ÿ!ÿ8ÿ7ÿ78ÿÿ878ÿÿ83ÿÿ7 87ÿ 8 ÿÿ87gÿ"##997ÿ8 
ÿÿ ÿ 6ÿ7#7ÿ!ÿ9 ÿ2,ÿ/ 78ÿ 8ÿ1ÿ93ÿ1ÿ7 ÿ8 ÿÿ9(7ÿ73ÿ#
 8ÿÿ"ÿ9893ÿ5ÿ7ÿÿÿ ÿ 6ÿ7#7ÿ!ÿ9 ÿ2,ÿÿ(9ÿÿÿh#9ÿ( ÿ!ÿÿ899ÿ!ÿ978
/ 78ÿ 8ÿ1ÿ93ÿÿ1ÿ9ÿÿÿ7ÿ79ÿ79ÿ(#ÿ83ÿÿÿÿg9(7ÿÿ#7ÿ!ÿÿ
"ÿ#7ÿ!87ÿgÿiH@BEjIJJHEÿkNBEFBHFRÿKLMLÿNLÿKLKLÿlmjBAI@>ERÿ220ÿ4ÿ$43ÿ$4442ÿS4ÿTÿPBE@LÿAB?IBARÿ2$,ÿn&ÿ54ÿ0ÿ&
2$ÿ22ÿ64ÿ4$4ÿS25-2ToÿFBBÿMJJIBAÿipBDIPHJÿG?@qJÿi>EjLÿNLÿi>DjH?pIHÿ:BÿCHNBQHPH>ÿrJ>sAÿtEHFIJBIE>Rÿ$$,ÿ4ÿ$-ÿS4ÿ250,TÿPBE@L
AB?IBARÿ)))ÿn&ÿ)))ÿ23-ÿ&ÿ2,34ÿ05ÿ64ÿ532ÿS250-ToÿrBH@pBEqFÿtBF@RÿG?PLÿNLÿKLKLÿO>EDHPJs?mRÿ,2ÿ4ÿ033ÿS4ÿ25$2T

&ÿÿÿÿ ÿ#77ÿ797ÿ7ÿ%89ÿ&9

#'119889(19)*+2,0,$520305-,20,53./+789 090900110 ##78. 9+7.)+-22

,1,

